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Durante los ultimos anos el Peru muestra el mayor crecimiento
promedio en America Latina

Ameérica Latina: crecimiento promedio 2002 - 2008
(variacion porcentual real)
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. 'y dentro de los paises emergentes la region Asiatica ha
mostrado un crecimiento superior al de America Latina y el Caribe
para el mismo periodo.
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Los paises emergentes de la region Asiatica han mostrado un
crecimiento superior al de los paises de América Latina y el Caribe
desde la década de los 80’s

Paises Prom 1980-2008 Prom 2000-2008

China 9,8 10,1
India 6,1 7,4
Chile 4,7 4,4
Colombia 3,6 4,8
Meéxico 2,8 2.4
Peru 2,9 5,8
Brasil 2,7 3,5
Rusia 2,1* 6,6

* Prom. 1993-2008

Peru
Prom. 2007-2008: 9,0%

) _ d _ . “llllllnnm ="
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU ||| 'l"[“ ]“m“




China e India han pasado a ser el segundo y cuarto pais con
mayor produccion en el mundo. En el 2008 su produccion
superaba en 33 y 13 veces respectivamente a la del Peru

Participacion en la produccion mundial

1980 2008

Participacion  Posicion Participacion ~ Posicion

del producto  segun su del producto segun su
Paises mundial (%) participacion mundial (%) participacion
Estados Unidos 22,5 1 20,1 1
Japon 8,4 2 6,4 3
Alemania 6,1 3 4.2 5
Francia 4.3 4 3,1 8
ltalia 41 5 2,7 10
Reino Unido 3,9 6 3,3 7
India 2,2 10 48 4
China 2,0 12 11,4 2
Peru 0,4 37 0,3 48

Fuente: IMF . World Economic Outlook Database
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Crecimiento Per-capita - paises seleccionados

Crecimiento EI mayor
2008-1980 .
(n° de crecimiento del
Paises 1980 2008 veces) L, .
| PBI per-capita de
China 252 5943 23,5 )
Corea 2 487 26 341 10,6 pa|SeS de |a
Vietnam 300 2774 9,3 ., ., .
Tailandia 1090 8 380 7.7 region aslatica
Singapur 6 975 51 649 7,4 .
india 01 2787 s9  |leva a una mejora
Ianda 6 612 42 780 6,5 _
Malasia 2353 14225 so  de Ingresos y a un
Indonesia 727 3990 5,5
Chile 2 827 14 688 5,2 aumento del
Portugal 5130 22 264 4,3
Espafia 7288 30757 4.2 poder de compra
Estados Unidos 12255 47025 3,8
Republica Checa 6 644 25 755 3,9 de esas
Costa Rica 2984 10 833 3,6 .
Colombia 2067 83 4.0 poblaciones
México 4 507 14 582 3,2 _
Argentina 4866 14354 29 superior a la de
Per( 2 967 8 585 2,9
Brasil 3745 10 298 2,8 otros paiges

Y Medido en términos de poder de paridad de compra
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Medicidon de la Actividad Econdmica: Producto Bruto Interno
(PBI)

a. El PBI es el valor a precios de mercado de los
bienes y servicios finales generados en el pais
en un periodo determinado, generalmente un
ano.

b. El PBI es equivalente al valor total que se va
agregando en cada etapa de produccidon hasta
obtener el producto final: Valor agregado.
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Producto Bruto Interno por sectores economicos

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES ECONOMICOS
(Variaciones porcentuales con respecto al mismo periodo del afio anterior)

Pond.
2007 2008
2007
Agropecuario 7,9 3,3 6,7
Agricola 4,8 2,0 6,6
Pecuario 2,4 5,3 6,9
Pesca 0,5 6,9 6,2
Mineria e hidrocarburos 5,9 2,7 7,6
Mineria metalica 4,9 1,7 7,3
Hidrocarburos 0,5 6,5 10,3
Manufactura 15,7 10,8 8,5
Procesadores de recursos primarios 3,0 0,7 7,6
Manufactura no primaria 12,6 13,0 8,7
Electricidad y agua 2,1 8,5 7,7
Construccion 5,6 16,6 16,5
Comercio 14,5 9,7 12,8
Otros servicios 38,4 8,9 9,0
PRODUCTO BRUTO INTERNO 100.0 8.9 9.8
Sectores primarios 17,2 2,7 7,2
Sectores no primarios 82,8 10,2 10,4 9
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PBI por componentes de gasto

DUEIVIANDA Y UFERTA GLUDAL
(Variaciones porcentuales reales)

2004 2005 2006 2007 2008

DEMANDA GLOBAL (1+2) 5,6 74 8,6 10,9 11,7
1. Demanda interna 3,8 5,8 10,3 11,8 12,3

a. Consumo privado 3,6 4,6 6,4 8,3 8,8

b. Consumo publico 4,1 9,1 7,6 4,5 3,9

c. Inversion bruta interna 4.5 8,9 26,5 26,1 24,9
Inversion bruta fija 7,7 12,0 18,9 22,6 27,9

- Privada 8,1 12,0 20,1 23,4 25,6

- Publica 5,7 12,2 12,7 18,4 41,9

2. Exportaciones 15,2 15,2 0,8 6,2 8,3
OFERTA GLOBAL (3+4) 5,6 7,4 8,6 10,9 11,7
3. Producto bruto interno 5,0 6,8 7,7 8,9 9,8

4. Importaciones 9,6 10,9 13,1 21,3 20,1
Nota : Gasto publico 4.5 9,8 8,9 8,0 14,4

10
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PBI por componentes de gasto

RATIOS DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Como porcentaje del PBI nominal)

2004 2005 2006 2007 2008

DEMANDA GLOBAL (1+2) 117,8 119,2 1199 122.4 126,9
1. Demanda interna 96,4 94,1 91,3 93,5 99,4

a. Consumo privado 68,4 66,1 61,8 61,5 63,7

b. Consumo publico 10,0 10,1 9,5 9,1 9,1

c. Inversion bruta interna 18,0 17,9 20,0 22,9 26,6
Inversion bruta fija 17,9 18,3 19,3 21,2 25,6

- Privada 15,1 15,5 16,5 18,2 21,4

- Publica 2,8 2,9 2,8 3,1 4,2
Variacion de existencia: 0,1 -0,4 0,7 1,7 1,0

2. Exportaciones 21,5 25,1 28,5 28,9 27,5
OFERTA GLOBAL (3+4) 117.8 119,2 1199 122,4 126,9
3. Producto bruto interno 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

4. Importaciones 17,8 19,2 19,9 22,4 26,9
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Creciente ratio de inversion privada

INVERSION PRIVADA FIJA: 1998 - 2008
(Porcentaje del PBI)
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La mayor inversion, el incremento de productividad y politicas
macroeconomicas estables son fuentes del mayor crecimiento
entre las regiones
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Productividad laboral pér capita: 1990-2008
(Tasa de crecimiento promedio anual)
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Fuente: The Conference Board/Groningen Growth and Development Centre, Total Economy Database, Enero 2009
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Una mayor apertura comercial contribuye a mejorar la
competitividad de la economia

COEFICIENTE DE APERTURA COMERCIAL
(en % del producto)

Ingreso percapita 2008
Irlanda 64,7
Corea 19,6
150 + Chile 10,8
Peru 4.6
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El Perd muestra la menor tasa de inflacion promedio en America
Latina durante los ultimos 7 ainos

Ameérica Latina: inflacion promedio 2002 - 2008
(variacion porcentual, ultimos 12 meses)
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Incremento generalizado y persistente del nivel de precios.

China: Var% de precios Costos:
1990-2008

.  Erosiona poder de compra.
25 - A e Dificulta las decisiones de
20 A . . s
. / I inversion.
12 . H ‘ |-| e Creaincertidumbre
0 U\”/ 44an e Reduce la intermediacion
_5 -

90 92 94 96 98 '00 '02 '04 '06 08 financiera.

* Al mes de febrero
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Reduccion generalizada y persistente del nivel de

precios.
Costos: Japén: Var% de precios
e Reduce competitividad y . (1990-2008)
provoca caida de oferta de -
bienes. - \
e Aumenta desempleoy 1 -
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e Afecta solvencia de N U
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CRECIMIENTO PBI PER CAPITA

Relacion inversa entre inflacion y crecimiento:
Evidencia de 127 paises

2.
-4
-6-
-8\ 1 1 I i 1 1 1 \ i 1 1
0-5 10-15 20-30 40-50 70-100 200-1000
Fuente: Bruno, Michael y Easterly,

INFLACION PROMEDIO William.

“Inflatlon crises and long-un growth” :
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En el Perd también: epocas de alta inflacion han iievado a un
menor crecimiento econémico
PBI per capita

Inflacion
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Marco Legal del BCRP

Objetivo y Autonomia

n La Constitucion Politica y la Ley Organica del BCRP establecen
gue la finalidad del Banco Central es preservar la estabilidad
monetaria.

n Conforme a la Constitucion Politica, el Banco Central tiene
autonomia dentro del marco de su Ley Organica.




Marco Legal del BCRP

Funciones del BCRP

n Regular la moneda y el crédito del sistema financiero.
n Administrar las reservas internacionales.

n  Emitir billetes y monedas.
n Informar periodicamente sobre las finanzas nacionales.
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Marco Legal del BCRP

Prohibiciones

Financiar al Tesoro Publico.

Dar créditos sectoriales.

Extender avales, cartas fianza u otras garantias.
Imponer coeficientes sectoriales de cartera.

Establecer tipos de cambio multiples.
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“La mayor parte de la gente sabe que la inflacion tiene que ver con
incrementos de precios. Pero no es simplemente un caso de alza de
precios de algun bien o servicio en particular ya que estos aumentan o
disminuyen todo el tiempo en una economia de mercado. La inflacion es
un fendmeno mas general, es un incremento generalizado en el nivel de
precios de toda la economia”.

Low inflation and business. Bank of England 2004

“Ningun pais es una isla — econdmicamente hablando, aunque no sea
cierto en términos geograficos. El comercio y los flujos de capital unen
todas las economias del mundo. Desde 1970 el volumen de comercio
mundial ha crecido mas de 5 veces. La globalizacion no es clicheé, es un
hecho.”

Speech by Mervyn King, Deputy Governor, Institute of Petroleum Annual Dinner on 21 February 2001

“Si las expectativas no estan bien ancladas, los impulsos inflacionarios que
son en si mismos transitorios pueden exacerbar las expectativas y en ese
sentido afectar la inflacion de largo plazo. Por ello, un pre-requisito
esencial para controlar la inflacion es controlar las expectativas”.

Remarks by Governor Ben S. Bernanke. The economic outlook and monetary policy. At the Bond Market
Association Annual Meeting, New York, 2004

] . . |Ilm TTrrm ="
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU ||| lllif ii‘]“m' £




Esqguema de Politica monetaria en el Peru: Regimen de
Metas de inflacion

n Anuncio de meta de inflacion: 2% (entre 1- 3%).

n Politica monetaria transparente: refuerza credibilidad en el
compromiso con la meta anunciada.

Comunicacion de decisiones e informacion al publico.

n  Proyecciones de inflacion: Permite anticipar futuras presiones
Inflacionarias.
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Adopcion del esguema de metas de inflacion en 26 paises

i (Inflacion)
* Rep. Checa
12 -
0 Ogo?ombla Rumania
8 A * Israel Mexico .
+ N. Zelanda Indones‘ia

6 - * Canada Guatemala
4 - « Reino Unido - BF?SIl ¥ Coreallzmpmas
2 | e * Sudafrica

Australia A i
0 - Tailandia Sulza

* Pera

-2 -
1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005




Compromisos con anuncios fijando una meta de inflacion

explicita

Paises Inflacién al | Meta de

inicio inflacion
Nueva Zelanda 7,0 1-3 Paises Inflacion | Meta de
Canada 6,2 1-3 al inicio inflacion
Reino Unido 3,6 2 Meéxico 3,1 3 (+/-1)
Suecia 4,8 2 (+/-1) Islandia 3,9 2,5
Australia 1,9 2-3 Noruega 3,7 2,5
Israel 8,5 1-13 Hungria 10,5 3,5 (+/-1)
Republica Checa 13,1 3 (+/-1) Perd -0,8 2,0 (+/-1)
Polonia 9,9 2,5 (+-1) || Filirinas 3,8 5-6
Brasil 33 4,5 (+/-1) Republica Eslovaca 3,2 3,5 (+/-1)
Chile 29 2_4 Indonesia 7.8 5,5 (+/-1)
Sudafrica 2,3 3-6 Rumania 8,8 7,5 (+/-1)
Colombia 9,3 5 (+/-0,5) Guatemala 6,6 5,0 (+/-1)
Tailandia 1,7 0-35 :

Suiza 1,5 < 20

Corea 3,2 2,5-3,5
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El disefio de la politica monetaria en el Peru

Esquema de

Objetivo:

o > Metas
EStab”'C_iad Explicitas de
de precios Inflacion

T Politicas de

/ desdolarizacion

Control de
dolarizacion
financiera

Interiorizacion
de riesgos por
parte de
agentes
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DISENO DE LA POLITICA MONETARIA

Metas Explicitas de Inflacion

Autonomia

Flotacion Transparencia de
cambiaria la politica
monetaria

Manejo
monetario
preventivo
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Tasas de interés de referencia del BCRP
se ha mantenido en 6,5 por ciento a octubre
(En porcentaje)
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A través del canal de tasa de interés se afecta el resto de tasas de
mercado de corto y largo plazo, y finalmente el gasto agregado

Créditos de
Regulacion

: (capital de trabajo
monetaria

y préstamos de mas de 1 ano)

Tasa de Tasa de (capital de
interés de interes trabajo y préstamos de mas de 1
referencia interbancaria ano)

(tarjetas de
crédito, préstamos)

Depdsitos
Overnight
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Se logro estabilizar las tasas de interés de corto plazo en S/...

Tasas de Interés en Moneda Nacional
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..y en US$, con abundancia de liquidez.
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Tasas de Interés en Moneda Extranjera
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Mecanismos de transmision de la
politica monetaria

Economia
mundial
ﬁnancle_r_tf__ L Balanza Finanzas
_ de pagos publicas
Tipo de e
Politica . T - =]
monetaria: Tasas de ACt“‘f'diid
_ economica _ - -
Tasas de o [ (cidle econdmico y » Inflacion
l:;g ;ﬂngﬁl PBI tendencial)
Liquider y f?'
credito
| Expectativas
| de inflacién
' i Choques Choques N _
Riesgos: financieros de oferta
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Instrumentos de Politica Monetaria

Instrumentos:

1. De mercado: CD BCRP, CD BCRP-NR, repos con
valores, swaps de monedas, compra y venta de
dolares, CDR BCRP. Afectan las cuentas corrientes
de los bancos en el BCRP.

2. De ventanilla: Créditos de Regulacion Monetaria,
Repos Directos, Swap (compra temporal de dolares)
y depodsitos O/N. Son de ultima instancia.

3. Encaje.
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Operaciones del BCRP

Esterilizacion de liguidez;

Banco X s/

—

CD BCRP

 Titulos con plazos hasta 3 anos.

Cada banco ofrece la tasa de interés que quiere recibir.

« Se otorgan desde las tasas mas bajas.




Operaciones del BCRP

Inyeccion de liguidez:

Banco X s/ BCRP
CD BCRP o0 Bonos del
\ Tesoro a
Ciihacta AA~ADEDNC
Juibaosla UT '\ MruJv

« Se intercambia liquidez por titulos a corto plazo.
« Cada banco ofrece la tasa de interés que quiere pagar.

* Se otorgan desde las tasas mas altas.
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Dolarizacion

La dolarizacion financiera implica riesgos para la
economia:

Tipo de cambio.
Liquidez.

Respuestas de politica:

Acumulacion de RIN y fondos de encaje en
moneda extrajera.

Intervencion cambiaria para evitar excesiva
volatilidad del tipo de cambio.

Promover la desdolarizacion financiera.
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Mayor liquidez en soles responde a
desdolarizacion

Ratio de dolarizacion
(en porcentaje)

0) [0)
0% 1% T1% o

66% 66% 64%
0
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51%
I I | |
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Periodo de altos precios internacionales permitio una
acumulacion preventiva de reservas internacionales

AcumUIaCién de RIN Entre el 1 de agosto de 2006 y el 2 de

) febrero de 2009 las RIN han
(millones de US$ ) aumentado

US$ 15 478 millones.

Las RIN sirven para 31 196

enfrentar choques 30 098

RIN / Emisién primaria (veces) 4.4 financieros externos e 27 689
RIN / Liquidez total (veces) 0,9 < Internos, para aislar en lo
RIN / Obligaciones corto plazo (veces) 3,1 p05|ble al f|UJO _de credito
bancatrio.
17 275
14 097
12 631
10 169 10 194
9 598
] 9i3 111 I I I I

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
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Diferenciacion: Nivel mas alto de Reservas Internacionales en la

region.

Reservas Internacionales
(Porcentaje del PBI)

12,5
10,8

Brazl Colombia

Datos proyectados para el 2008.
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Peru
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El Perd mantiene fortalezas financieras que lo diferencian
de otros paises

Vulnerabilidad Externa *
(Deuda de Corto Plazo / RIN)

77
52
45
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’aProyecgi??R?’I\IZOO& Vulnerabilidad externa: (Deuda de corto plazot+Deuda de largo plazo a un afio+Total de depdsitos de no residentes
e un afio
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Las transacciones con los no residentes se
reflejan en la balanza de pagos

CreC|m|_ento Mercados de Tasa de Interés
de socios deuda internacionales
comerciales \ D /
Balanza
de Pagos
Evolucion de
términos de Flujos de
intercambio capitales
Exportaciones Renta de Capitales Variacién de
netas (BBSS) factores y publicos y RIN
transferencias privados
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El mundo en recesion sincronizada desde 2008. El crecimiento
del PBI se recupera en el 2010, pero por debajo del potencial...

VAR.% DEL PBI

Estados Unidos

Tasa Prom.
(2003-2007):
2,8%

(25% del PBI mundial)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*

Area del Euro

Japén
(8% del PBI mundial) Tasa Prom.
(2003-2007):
2,2%

27 19 24 24

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*

BANCO C

ENTRAL DE RESERVA DEL PERLI

Tasa Prom.
2,0%
2,8 2,6
1,9 lllllllllllllll 2,1IIII1I|I6 llllllllllllllllllllllllllllllllll
0,9 0,8 ’—‘ 0,8 0,7
1 , , [ U’ ™
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*
China
(6% del PBI mundial) Tasa Prom.
(2003-2007):
10,9%
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La economia peruana creceria en el 2009 por encima de sus
socios comerciales

VAR.% DEL PBI

Socios comerciales

Economia mundial

Tasa Prom. Tasa Prom.
(2003-2007): (2003-2007):
4,3% 52 4,7%
4,9 5,1 :
""""""""""""""""""""""""" ' e AU > SO == N 1 F
3.6 3,4
2,9 2.6 58 ’ 3,0
0,5
T T T T T T - T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010* 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*
América latina Per(
Tasa Prom.
Tasa Prom. (2003-2007):
(2003-2007): 6,5%
6.1 55 57 4,8% 7.7
4,7 4.6 6,8
3,0
2,2
05 1,1
T ,_l T T T T T T T ,_I T 1 T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008* 2009* 2010* 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*

Fuente: WEO , BCRP
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Participacion balanceada del destino de las
exportaciones del Peru.
Resto

Japon 8%
8%

Resto de Asia
17%

América Latina 'y
el Caribe

Estados Unldos/ 21%

20%

_ _ d , . |||Ill|mmu
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Cotizaciones internacionales y téerminos de intercambio

COBRE ORO
(¢USS$ por libra) (US$ por onza troy)
450 - 1200 -
400 -
350 - 1 000 -
852,9
300 - 800 -+
250 -
600 -
200 - 146,4
150 - 400 -
100 - 200 -
50 -
O T T T T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T T
(o] (o] (o] (o] N~ N~ N~ N~ o] (o] [ee} [ee] ()]
§888§555E888§ S S S 35595 5 83 3 3 3
2 3 8 2 3 8 2 3 8 22382238223 §8¢2
PETROLEO WTI TERMINOS DE INTERCAMBIO
(US$ por barril) (indice 1994=100)
150 - 160 - Proyeccion 2009:
150 - -13,8 %
100 - 140 -
41,7 130 -
50 - 120 - 106,5
110 -
0 T T T T T T T i T T i T 100 T T T T T T T T T T T T T
S 8885555838883 S S 885955853853
U o = = L& g = £ L d S L L g
5238323852385 5238523852385
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Principal impacto en nuestra economia viene por la caida de
precios de exportacion.

Commodities © Thomson Reuters

Reuters/Jefferies-CRB® Index (1967=100) Indice
Setiembre 1956 - Enero 2009

500
450
400

350

A 300

}'MWV‘/‘V Mu"ﬂ\/'\w

150

i 100

50

1956 1960 1964 1968 1972 1976 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008
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Un aumento de términos de intercambio
Impulsa el crecimiento

Indicadores en periodos de auge

Var.%
50 - ( )

40 A

30 - 27,4
24,4

20 15,3

Nn - 706 ] 7,8
v o 55 Y

1951 1955 1962 1966 1973 1994 2006

[ T.del. @ PBI EInversion 52




Lo inverso es también cierto...
Indicadores en periodos de recesion

(var.%)
5 —
O I I H I I I —H I
-1,8
_6’
-12,0
-13,5
-15,7
20
-25 -
1958 1968 1978 1989 1998

L T.del. @ PBI EInversidon 53
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Condiciones crediticias restrictivas en Estados

|l IniAANnc

Porcentaje de encuestados que perciben que se endurecen sus condiciones en créditos comerciales e industriales 5
[x]
— 100

Préstamos a empresas grandes y medianas
s==-e==-eew Prastamos @ empresas pequefias

| IFIPITS TS IR NANE NS IS IS TR NIRIrE WARErE IACENE IACIE IECES AFCANS APINE IAPINE IATINE INACATE AEra | A 40
1930 1992 1994 1996 1938 2000 2002 2004 2006 2008

Forcentaje de encuestados que perciben que se endurecen sus condiciones en créditos de consumao

Cict.

Préstamos por tarjeta de credito
Otros créditos de consumo

| TR NS FEEE IR R TR NS N PR T R RS B N RS S NN i
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

X (LTI
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Los mercados interbancarios vuelven a operar
con menores margenes similares a los

Diferencial entre la tasa Libor y el rendimiento de los bonos del

) .
Tesoro americano

50 -
45 -
4,0 -
35 -
3,0 -
25 -

: JMWW

4,64

05 - 102

0,0 -

Jun-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jun-08 Sep-08 Dic-08
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Estructura de la Balanza de Pagos

Cuenta + Cuenta T+ Erroresy _ Variacion
Corriente Financiera Omisiones RIN
Balanza Sector

Comercial Privado

Balanza de Sector

Servicios Publico
Renta de Capitales de
Factores corto plazo

Transferencias
corrientes
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Los movimientos de bienes y servicios no financieros

Exportaciones

(afectadas por
preciosy
demanda
mundial)

=)

Servicios que
brindamos

(turismo, viajes)

Balanza
comercial

-

Balanza de
servicios no
flnancieros

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Importaciones

(por ingreso y
demanda interna)

Servicios que
requerimos

(fletes, turismos,
viajes)
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La balanza comercial ha tenido resultados
superavitarios en los ultimos 7 anos

BALANZA COMERCIAL
(Miles de millones de US$)

9,0
8,3
5,3
3,0 3,1
0’9 I I
T - T - T T T ; T - T T T T T 1

-0,6 -0,4 -0,2

O
w

-2,5

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

2005 2006 2007 2008
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Balanza de pagos: exportaciones

Exportaciones Totales
(US$ millones)

31 595
27956 27 104
23 800 23 642
17 368
12 809
9091
7714
Exportaciones Tradicionales y No Tradicionales
' ' ' ' ' ' ' (US$ millones)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008* 2009* 2010* O No Trad. OTrad.
23 797
21 493 19 651
18 374 otk
12 950
9199
5369 6 356
7543
— o0 247 e 5271 6288 6 653 7272

3 00
__-‘r '
: LT]
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Exportaciones de Bienes

Relacionado
2 005 2 006 2 007 2 008 con los
precios de
1. Productos tradicionales 12 950 18 374 21464 23 796 Ias materias
Pesqueros 1303 1334 1460 1791 prl mas
Agricolas 331 573 460 685 ’
Mineros 9 790 14 707 17 238 18 657 proyectos
Petroleo y derivados 1526 1760 2 306 2663 de inversidn
2. Productos no tradicionales 4277 5271 6 303 7 543
Agropecuarios 1008 1216 1507 1912 \
Pesqueros 323 433 1736 2018 Rel . q
Textiles 1275 1471 499 622 elacionaao
Maderas y papeles, y sus manufacturas 261 333 217 324 con la
Quimicos 538 601 362 425 activi d ad
Minerales no metalicos 118 135 805 1041 S
Sidero-metallrgicos y joyerfa 493 829 165 176 economica
Metal-mecanicos 191 163 906 908 mun d | a| ’
Otros 70 89 107 118
TLC’s, etc.
3. Otros 141 156 114 190 ’
4. TOTAL EXPORTACIONES 17 368 23 800 27882 31529

""I_!lllllllulu
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Balanza de pagos: importaciones

Importaciones Totales
(US$ millones)

28 432 27 535

25306 [

19 599

14 866

12 082
9 805

7393 8205
H H Importaciones de Bienes de Capital

' ' ' ' ' (US$ millones)
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008* 2009* 2010*

761
9239 9031 9_6

5 885

4 145

3064
1842 1974 zﬁl H
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Importaciones de Bienes

Relacionado
con la
2005 2006 2007 2008
demanda
1. BIENES DE CONSUMO 2 308 2611 3191 4 527 < interna,
No duraderos 1 338 1 457 1753 2 335 ingreso_
Duraderos 970 1154 1438 2192
2. INSUMOS 6 600 7 987 10 416 14 553 Relamona_do
: con precio
Combustibles, lubricantes y conexos 2 325 2 808 3623 5215 del petrc')leo,
Materias primas para la agricultura 384 437 589 881 crecimiento
Materias primas para la industria 3890 4742 6 205 8 457 del sector
3. BIENES DE CAPITAL 3 064 4 145 5 885 9 239 manufactura
Materiales de construccion 305 475 590 1305 -
Para la agricultura 37 31 51 91 Relacionado
Para la industria 2114 2 800 3988 5770 con
Equipos de transporte 607 839 1257 2073 proyectos de
4. OTROS BIENES 110 122 106 120 ;nversion.
5. TOTAL IMPORTACIONES 12 082 14 866 19 599 28 439

“ _ _ d , ||Ill|mmm =
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Renta de Factores

(En millones de dolares)

2 005 2 006 2 007 2 008

. INGRESOS 625 1033 1 566 1814
1. Privados 208 368 593 448
2. Piblicos 417 666 973 1 366
Il. EGRESOS 5701 8 614 9 940 9 958
1. Privados a419 7200 853 8705 ) Relacionado
Relaci Utilidades 4030 6 741 7788 7 687< con las
de acio rI] a Intereses 390 529 747 1018 \ utilidades de
O conia
2. PUblicos 1282 1345 1 406 1253 | las empresas
deuda Intereses por préstamos de largo plazo 738 695 716 559 de inversidn
e>,(te!’n a Intereses por bonos 539 645 670 598 extran J era
p Ublica. Intereses BCRP 5 5 20 95
. SALDO_(I-I1) -5076 -7581 -8374 -8144
1. Privados -4211 -6901 -7941  -8257
2. Piblicos -85 - 679 - 433 113

lllllilllumh
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¢, Que tan importantes pueden ser en
algunos paises?

REMESAS
(% del PBI)

38,2

28,1

26,6 25,6
22,6 22,5
18,7 18,4 18,2 17,7 17,1 17,1 15,8

o 0 ‘ T T ; ‘ ‘ 0 © | | |
> © : s
: g s 9
— 2 £

(@) - C

T
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Nepal I &

Nicaragua _

Haiti

Jordania [

Libano _
Lesotho —

Jamaica ||

Bosnia 'y
Herzegovina

Albania |
Kiribati [T
Per( F g

Moldavia _

Tajikistan [T

El Salvador [
Guatemala | !

Armenia
Serbia y
Montenegro
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Una menor déficit en cuenta corriente refleja
menores presiones de gasto domestico

CUENTA CORRIENTE: 1998 - 2008

(Porcentaje del PBI)
3,1

I I _ 19 LB [

-3,3

-5,9

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007/ 2008
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Composicion de la Cuenta Financiera

Sector privado:

IDE

Préstamos de
largo plazo

Bonos

Participacion de
capital

Otros activos

externos

Sy

Cuenta

Financiera

1

' 4

Capitales de Corto
plazo

(lineas de crédito,
depositos en le
exterior, capital de
trabajo)

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Sector publico:

Desembolsos para
proyectos

Desembolsos de
libre disponibilidad

Amortizacion

Activos externos
netos
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Balanza de Pagos: El déficit en la cuenta corriente es sostenible

CuentaCorrientey Financiamiento Externo
(Porcentajedel PBI)

91

-3,3 -3,3
2006 2007 2008 2009*

" Cuenta Corriente ™ Financiamiento Externo Privado de Largo Plazo.
*Proyeccion

US$ millones 2006 2007 2008 2009*
Cuenta corriente 2854 1220 -4.180 -4 061
Financiamiento externo privado de largo plazo 4192 9779 7130 5452 67
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El tipo de cambio real multilateral se mantiene estable
alrededor de su promedio.

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL
Enero 1997-Febrero* 2009
115 - (Indice Dic 2001 = 100)

110 A 102
105 -

100 ~
95 -
90 -
85 -
80 -

1997
2003
Jul
2004
Jul
2005
Jul
2006
Jul
2007
Jul
2008
Jul
2009
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Régimen de flotacion cambiaria con intervencion del BCRP. La intervencion
ha permitido reducir la volatilidad cambiaria y asi minimizar efectos negativos
en la deuda en délares.

Compras Netas de Dolares en Mesa de Negociacion y Tipo de

Cambio
33 1 Agosto 06 - 4 Febrero 2009 = 700
)
Compras 22 616
3,2 = Ventas 6 791 500
Neto 15 825 "
31— 4
i -300 S
_g 3 — N}
o ®
229 0 dbaltdbed o b0 L il 10 o
a1 TR 111 1 1Y T | O I,, 0
© 28 i ‘ H S
((,D) - 100 (@)
2,7 — é
-300
2,6 | |
2,5 500
D I I DI I DD DSDMDMDMIDNSO0 O 0O 0O 0O 00O 0O 0O O OO0 O O 0 O
ol eololololNolholololhololholololololololhhololol ool olhhololhholholol oliololo
T - e e - - e e - e e e e e e e e - e e - - e e - e e e e T
T A N N IT T ONMMNMOOOO AN dA NN ITWWONMNNMNMOOOOO AN d
O O 0O 0O 00000000 ddddO0 00000000000 ddAdA-dAO
T - - e e s e e e e e - - e - e - - e )
AT O Hd MO OO A MO AITHNTNOANSSISHTENOMLIL O dM OO dM OO dA<F O
O N dd O N dd O N -dd 0O N -dd O N -dd O NN-HONNCEHOWNON--HO

mm Compras Netas — Tipo de cambio
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Depreciacion de monedas respecto al dolar
(24 febrero 2009 / 29 agosto 2008)

12,5 9,2
_15’0 - )
-21.8 -20,5
25,1 -24,3 ’
31,6 -31,2 -30,7 "29,6 -28,2 26,8
m T S < = :
= IE ’&lJ o g © > g
(@] b =
s © a £ =
> = S
> 2
Z
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Ventas de moneda extranjera del BCRP asociadas a un cambio de
portafolio de agentes privados (bancos y AFPS)

Flujos en el mercado cambiario:
Enero — febrero 2009
Millones de US$

1500
1031
1000
652 675
| IIIIIIII{j
-500 -
-1149
-1500
AFPs Posicion de cambio de la Forward Ventas BCRP

banca
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Una buena posicion fiscal no genera
desequilibrios

Crecimiento
de la actividad
econdomica

Politica
tributaria

Politica de
gasto

g 4

% Brecha

Evolucion de
términos de
intercambio

~

Tasas de Interés

fiscal

haS

Crecimiento de
socios
comerciales

Recaudacion

A
[

Gastos
corrientes

Gastos de
capital

Servicio de
intereses




Cobertura

Sector Publico
No financiero

{ Gobierno general }

{ Gobierno Central } {

Resto de gobierno
general

Empresas
estatales

J

-Ministerios

- Instituciones publicas
- Universidades

- Gobiernos regionales

- Gobiernos locales

- Organismos reguladores
- ONP, FCR, beneficiencia
- Essalud



RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO: 1999-2010
(Porcentaje del PBI)

3,1
2,1 2,1

—

-0,3
-1,0 -1,0 -1,0

-1,7

212
£,0

-2,5

- 3 y 2 - 3 3
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*

* Proyeccion
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les contraciclicas.
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superavit fiscales
y la gestion de deuda han reducido su peso y
mejorado su composicion en plazo, monedas y

tc

DEUDA PUBLICA
(Porcentaje del PBI)

47,1 455 45.9 46,7 47,1

443 B Deuda Bruta

38,0 38,7 37,7 m Deuda Neta
’ 35,9
33,0

30,0 29,6

25,6
23,5

24,1 ’
7,5
13,9
ns8

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Deuda neta: Deuda publica bruta menos depdésitos del sector publico no
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Crecer con
baja inflacion

A

Solidez Diferenciacion Altas
Financiera RIN

Soélidez
Deuda Externa - Fiscal
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